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自己紹介

藤野英人 ふじのひでと
レオス・キャピタルワークス
代表取締役会長兼社長 CIO（最高投資責任者）
調査・運用経験＝31年
「ひふみ」シリーズファンドマネージャー

1966年、富山県生まれ。野村系、JPモルガン系、ゴールドマン・サックス系の投資
運用会社を経て、2003年レオス・キャピタルワークスを創業。中小型・成長株の運
用経験が長く、ファンドマネジャーとして豊富なキャリアを持つ。近著に『ゲコノ
ミクス 巨大市場を開拓せよ！』（日本経済新聞出版）『投資家みたいに生きろ』
（ダイヤモンド社）。

一般社団法人 投資信託協会 理事
JPX アカデミーフェロー
東京理科大学 MOT 上席特任教授
早稲田大学政治経済学部非常勤講師
ウォーターダイレクト（現プレミアムウォーターHD）創業者
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TOPIXの時価総額上位ランキング

2000年12月末 2020年12月末
1位 ＮＴＴドコモ トヨタ自動車

2位 トヨタ自動車 ソフトバンクグループ

3位 日本電信電話 キーエンス

4位 ソニー ソニー

5位 みずほフィナンシャルストラテジー 日本電信電話

6位 武田薬品工業 ファーストリテイリング

7位 パナソニック 中外製薬

8位 セブン‐イレブン･ジャパン 任天堂

9位 三菱ＵＦＪ銀行 日本電産

10位 本田技研工業 第一三共

11位 野村ホールディングス 信越化学工業

12位 東京電力ホールディングス リクルートホールディングス

13位 三井住友銀行 ＫＤＤＩ

14位 キヤノン ダイキン工業

15位 日本電気 エムスリー

16位 日立製作所 村田製作所

17位 富士通 オリエンタルランド

18位 村田製作所 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ

19位 さくら銀行 ソフトバンク

20位 日本オラクル 東京エレクトロン
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2000年12月末 2020年12月末
1位 ゼネラル・エレクトリック（ＧＥ） アップル

2位 エクソンモービル マイクロソフト

3位 ファイザー アマゾン・ドット・コム

4位 シスコシステムズ アルファベット

5位 シティグループ フェイスブック

6位 ウォルマート テスラ

7位 マイクロソフト バークシャー・ハサウェイ

8位 アメリカン・インターナショナル・グループ（ＡＩＧ） ビザ

9位 メルク ジョンソン・エンド・ジョンソン（Ｊ＆Ｊ）

10位 インテル ウォルマート

11位 オラクル ＪＰモルガン・チェース・アンド・カンパニー

12位 ＡＴ＆Ｔ マスターカード

13位 コカ・コーラ プロクター・アンド・ギャンブル（Ｐ＆Ｇ）

14位 ＩＢＭ ユナイテッドヘルス・グループ

15位 ジョンソン・エンド・ジョンソン（Ｊ＆Ｊ） ザ・ウォルト・ディズニー・カンパニー

16位 ＥＭＣ エヌビディア

17位 ブリストル マイヤーズ スクイブ ホーム・デポ

18位 ベライゾン・コミュニケーションズ ペイパル・ホールディングス

19位 ロイヤル・ダッチ・ペトロリアム バンク・オブ・アメリカ

20位 ホーム・デポ ベライゾン・コミュニケーションズ

S&P500の時価総額上位ランキング

時価総額上位銘柄が大きく入れ替わり、GAFAMがトップ5に
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2040年のTOPIX時価総額上位はどんな顔ぶれに？

過去20年の間にアメリカで起きたことが、
これからの20年で

日本でも起こるのではないか

富山県の成長戦略は
こうした変化を前提にする必要がある
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ここで問題です

Ｑ.アベノミクス前の

2002年12月から2012年12月の10年間で、

株価が上昇した企業は

何パーセントあったでしょうか？

①20％ ②30％

③50％ ④70％
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答えはなんと…

70％
1,705社
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株価も２倍！ 利益も２倍！

0

20

40

60

80

100

120

（％）

株価は10年で約2.1倍

利益は10年で約2.0倍

上場1,705社平均
※ 株価上昇率： 2002/12末～2012/12末 単純平均で算出

営業増益率（加重平均） FY2001～FY2011

対象：全市場（除く金融）

大和証券のデータに基づきレオス・キャピタルワークス作成
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上昇した企業の多くは中小型の成長企業

※ 時価総額内訳：大型株 時価総額3,000億円超、 中小型株 時価総額300億円～3,000億円、 超小型株 時価総額300億円未満

大和証券のデータに基づきレオス・キャピタルワークス作成

視野を広げて成長企業をとらえる
7203 トヨタ 4666 パーク２４ 7606 Ｕアローズ 5602 栗本鉄 4825 ＷＮＩウェザ 9883 富士エレ 4776 サイボウズ 4712 アドアーズ 5391 Ａ＆ＡＭ 9768 いであ 5974 中国工 2722 アイケイ

7267 ホンダ 6370 栗田工 9536 西部ガス 8160 木曽路 6368 オルガノ 8108 ヤマエ 5304 ＳＥＣカーボ 2744 ウインＩＮ 6144 西部電機 6138 ダイジェト 7493 マルミヤ 9914 植松商会
2914 ＪＴ 4768 大塚商会 1973 ＮＥＳＩＣ 5975 東プレ 6430 ダイコク電機 1815 鉄建 7971 東リ 7989 ブラインド 9761 東海リース 2301 学情 7865 ピープル 8072 出版貿
7751 キヤノン 7240 ＮＯＫ 7739 キヤノン電 2572 三国コカ 2733 あらた 7266 今仙電機 9896 ＪＫＨＤ 8158 ソーダニッカ 5605 アイメタル 9791 ビケンテクノ 5928 アルメタクス 9867 ソレキア
9984 ソフトバンク 9045 京阪電 9706 日本空港ビル 1946 トーエネク 4097 高圧ガス 8141 新光商 8877 エスリード 8046 丸藤パ 8144 電響社 9193 東京汽 6643 戸上電 7464 セフテック
6954 ファナック 4088 エアウォータ 1942 関電工 9302 三井倉 5988 パイオラック 6866 ＨＩＯＫＩ 7734 理計器 2114 フジ日本 5657 鈴木金 9658 ビジ太田昭 7985 ネポン 5398 日研紙
8058 三菱商 6952 カシオ 1824 前田建 5186 ニッタ 7294 ヨロズ 9640 セゾン情報 8203 ＭｒＭａｘ 7722 国際計測 8887 リベレステ 7768 ジェコー 7643 ダイイチ 9820 ジェネックス
6902 デンソー 9301 三菱倉 1334 マルハニチロ 8237 松屋 4966 上村工 7893 プロネクサス 6358 酒井重 1352 ホウスイ 2705 大戸屋ＨＤ 5956 トーソー 1905 テノックス 4766 ピーエイ
8802 菱地所 4544 みらかＨＤ 7242 ＫＹＢ 9729 トーカイ 9682 ＤＴＳ 5951 ダイニチ工業 7442 中山福 9308 イヌイ倉庫 2341 アルバイトＴ 9651 日本プロセス 9444 トーシン 9476 中央経済
9433 ＫＤＤＩ 5214 日電硝 5943 ノーリツ 9678 カナモト 6271 ニッセイ 8274 東武ストア 7408 ジャムコ 8148 上原成 6654 不二電機 5009 富士興 7983 ミロク 9674 花月園
6501 日立 2212 山パン 5301 東海カ 2220 亀田製菓 7280 ミツバ 8061 西華産 8079 正栄食 6293 日精樹脂 2706 ブロッコリー 6149 小田原エンジ 4771 Ｆ＆Ｍ 6852 テクノセブン
8031 三井物 9989 サンドラッグ 9708 帝ホテル 5384 フジミインコ 9943 ココス 6789 ロランドＤＧ 2117 日新製糖 8118 キング 7525 リックス 9852 中央物産 9082 大和自 3598 山喜
9983 ファストリ 6113 アマダ 9956 バロー 7483 ドウシシャ 6277 ホソミクロン 6920 レーザーテク 8057 内田洋 6303 ササクラ 4713 日信電サ 8908 毎コムネット 6042 ニッキ 1997 暁飯島工業
4063 信越化 4091 大陽日酸 8841 テーオーシー 5970 ジーテクト 1954 日工営 9324 安田倉 5476 高周波 2923 サトウ食品 9769 学究社 6488 ヨシタケ 5104 日東化工 3306 日本麻
6301 コマツ 5101 浜ゴム 6474 不二越 7447 ナガイレーベ 8097 三愛石 6644 大崎電 1952 新日空調 2216 カンロ 3943 大石産 9311 アサガミ 4845 フュージョン 4120 スガイ
5401 新日鉄住金 9962 ミスミＧ 6330 東洋エンジ 4996 クミアイ化 5563 日本電工 9039 サカイ引越 5915 駒井ハルテク 5660 神鋼線 4965 曽田香料 9180 新和内航 6466 東亜バル 4361 川口化
4503 アステラス 9044 南海電 8276 平和堂 8114 デサント 1926 ライト 2749 ＪＰＨＤ 2922 なとり 1827 ナカノフドー 2675 ダイナック 6919 ケル 6655 東洋電機 9608 福山コンサル
5108 ブリヂストン 4202 ダイセル 4401 ＡＤＥＫＡ 2613 Ｊオイル 4668 明光ネット 5390 宇部マテリア 6623 愛電機 4187 大有機 5484 東北鋼 6591 西芝電 9764 技研興 4734 ビーイング
4689 ヤフー 8233 高島屋 4541 日医工 8293 ＡＴグループ 2292 ＳＦＯＯＤＳ 1873 東ハウス 7979 松風 5819 カナレ電気 6853 共和電 4705 クリップ 9736 白青舎 5969 ロブテックス
8801 三井不 9435 光通信 2181 テンプＨＤ 7246 プレス工 6844 新電元 9083 神姫バ 7717 Ｖテク 9113 乾汽船 6715 ナカヨ通 7539 アベルコ 4750 ダイサン 9073 京極運
1605 国際石開帝石 4612 日本ペ 4403 日油 1835 東鉄工 6369 トヨカネツ 3302 帝繊維 9814 アシックス商 2735 ワッツ 9790 福井コン 7726 黒田精 5973 トーアミ 6307 サンセイ
7011 三菱重 4540 ツムラ 9627 アインファマ 6932 遠藤照明 9357 名港海 8081 カナデン 5982 マルゼン 1775 Ｅ＆Ｃ 8835 太平発 6904 原田工業 3599 コーコス 4640 アンドール
6503 三菱電 7276 小糸製 2685 ポイント 4282 ＥＰＳ 5632 菱製鋼 7908 ＫＩＭＯＴＯ 6745 ホーチキ 2676 高千穂交易 2903 シノブフズ 8085 ナラサキ 4345 ＣＴＳ 6487 積水工機
6971 京セラ 6506 安川電 4516 日新薬 7599 ガリバー 9974 ベルク 1899 福田組 8065 佐藤商 9932 杉本商 8208 エンチョー 8145 中部水産 5967 前田金 1789 山加電業
8001 伊藤忠 6481 ＴＨＫ 6961 エンプラス 9119 飯野海 5976 ネツレン 6309 巴工業 4973 日本高純度 7856 萩原工 6362 石井鉄 6443 東洋製 3953 大村紙業 9685 ＫＹＣＯＭ
6861 キーエンス 7649 スギＨＤ 6134 富機製 8179 ロイヤルＨＤ 7250 太平洋工 5351 品川リフラ 6787 メイコー 1937 西部電工 5807 東特線 6492 岡野バ 7249 尾張精 6396 宇野鉄
8053 住友商 3116 トヨタ紡織 5541 大平金 8066 三谷商 1518 三井松島 6985 ユーシン 9319 中央倉 4463 日華化学 7506 ハウスローゼ 6826 本多通信 9171 栗林船 6380 オリチェン
7269 スズキ 5631 日製鋼 6376 日機装 6905 コーセル 8084 菱電商 8860 フジ住 7999 ＭＵＴＯＨ 4310 ドリームＩ 5121 藤ゴム 9913 日邦産業 4654 ニチゾウテク 6150 タケダ機械
6326 クボタ 4208 宇部興 8078 阪和興 8833 東宝不 7613 シークス 5273 三谷セキ 2056 日配飼 4793 ＢＳＣ 7961 兼松日産農 2687 ＣＶＳベイ 9439 ＭＨグループ 6397 郷鉄工
8830 住友不 9364 上組 7522 ワタミ 9938 住金物産 4517 ビオフェル 8103 明和産 9892 卑弥呼 5757 ＣＫサンエツ 4971 メック 2335 キューブシス 6338 タカトリ 5284 ヤマウ
5020 ＪＸ 8060 キヤノンＭＪ 5726 大阪チタ 6796 クラリオン 7931 未来工業 8150 三信電 4368 扶桑化学 5940 不二サッシ 5609 日鋳造 4318 クイック 8147 トミタ 7939 研創
6981 村田製 4062 イビデン 5105 洋ゴム 9746 ＴＫＣ 6706 電気興 9535 広ガス 1869 名工建 7514 ヒマラヤ 9067 丸運 5280 ヨシコン 4286 レッグス 6439 中日鋳
4523 エーザイ 5991 ニッパツ 9449 ＧＭＯ 7846 パイロット 7728 電産トーソク 6145 日特エンジ 9856 ケーユーＨＤ 5612 鋳鉄管 6624 田淵電 3528 グローベルス 2708 久世 1992 神田通機
9531 東ガス 4967 小林製薬 9605 東映 7226 極東開発 6517 デンヨー 6908 イリソ電子 7441 Ｍｉｓｕｍｉ 7879 ノダ 7022 サノヤスＨＤ 7590 タカショー 9888 ＵＥＸ 3578 倉庫精
6273 ＳＭＣ 5463 丸一管 7740 タムロン 6419 マース 7611 ハイデ日高 1945 東京エネシス 2737 トーメンデバ 9541 大多喜ガス 7508 ＧセブンＨＤ 5816 オーナンバ 4673 川崎地質 6862 ミナトエレ
8002 丸紅 4205 ゼオン 5449 大阪製鉄 7718 スター精 4549 栄研化 5902 ホッカンＨＤ 4025 多木化 4726 ソフバンテク 9638 情報技術 4080 田中化研 5342 ジャニス 9909 愛光電気
9735 セコム 2809 キユーピー 7994 岡村製 6151 日東工器 2695 くら 6832 アオイ電子 2266 六甲バタ 4462 石原薬品 5603 虹技 8115 ムーンバット 4769 ＩＣ 4667 アイサンテク
4755 楽天 7701 島津 5946 長府製 1884 日道路 4215 タキロン 7414 小野建 7465 ＭＶ北海道 9632 スバル 9818 大丸エナ 6878 長野日無 5935 元旦 9826 ＪＥＵＧＩＡ
4661 ＯＬＣ 5714 ＤＯＷＡ 6756 日立国際 6741 信号 7229 ユタカ技研 9757 船井研 9740 ＣＳＰ 9621 建設技研 9960 東テク 6208 石川製 7533 グリンクロス 4995 サンケ化
7731 ニコン 4272 日化薬 4626 太陽ＨＤ 9759 ＮＳＤ 6247 日阪製 1898 世紀東急 7595 アルゴグラフ 6137 小池工 4955 アグロカネシ 4117 川崎化 8123 川辺 1738 ＮＩＴＴＯＨ
2503 キリンＨＤ 5471 大同特鋼 8194 ライフコーポ 8074 ユアサ商 2715 エレマテック 9823 マミーマート 2325 日本上下 9056 ヒューテック 5614 川金ＨＤ 4624 イサム 6822 大井電気 9625 セレスポ
4519 中外薬 4114 日触媒 8279 ヤオコー 6463 ＴＰＲ 4989 イハラケミ 1956 ＮＤＳ 7990 グロブライド 3512 フエルト 3166 オチＨＤ 5184 ニチリン 6131 浜井産 6982 リード
8113 ユニチャーム 4021 日産化 4559 ゼリア新薬 6101 ツガミ 9068 丸全運 7844 マーベラス 9795 ステップ 7503 ＩＭＩ 9959 アシードＨＤ 7618 ＰＣデポ 5641 ＴＤＦ 4616 川上塗
5411 ＪＦＥ 5444 大和工 9477 角川ＧＨＤ 7943 ニチハ 6459 大和冷 4301 アミューズ 6709 明星電 1935 ＴＴＫ 8909 シノケンＧ 7950 日デコラ 9967 堺商事 7855 カーディナル
6201 豊田織 8804 東建物 6104 東芝機 8098 稲畑産 2108 甜菜糖 4340 シンプレクス 6962 大真空 6414 川重冷熱 4003 コープケミ 4709 ＩＤ 8104 クワザワ 6347 プラコー
1925 ハウス 7222 産車体 8879 東急リバ 2288 丸大食 2540 養命酒 7552 ハピネット 9441 ベルパーク 8127 ヤマトインタ 2907 あじかん 3954 昭和パックス 7635 杉田エース 6112 小島鉄
6367 ダイキン 2811 カゴメ 1893 五洋建 6744 能美防災 2918 わらべ日洋 6859 エスペック 6331 化工機 4293 セプテニＨＤ 8095 イワキ 6870 フェンオール 6944 アイレックス 5952 アマテイ
7202 いすゞ 5007 コスモ石 4628 エスケー化研 7730 マニー 1890 東洋建 3580 小松精 9438 ＭＴＩ 1840 土屋ＨＤ 4718 早稲アカ 1381 アクシーズ 7443 横浜魚類 5212 不二硝
2502 アサヒ 6754 アンリツ 1766 東建コーポ 4919 ミルボン 6340 渋谷工 7256 河西工 4406 日理化 8030 中央魚 2751 テンポス 1787 ナカボテック 5990 スーパツール 5542 報国鉄
7270 富士重 6504 富士電機 7732 トプコン 6875 メガチップス 9663 ナガワ 5269 日コン 8087 フルサト 6496 中北製 4409 東邦化 5237 ノザワ 5753 日伸銅 4336 クリエ
3402 東レ 2531 宝ＨＬＤ 9681 東京ドーム 7476 アズワン 6730 アクセル 4719 アルファ 7648 トーカン 5015 ＢＰカストロ 8120 大木 5965 フジマック 7426 山大 2006 東福粉
7259 アイシン 1944 きんでん 7716 ナカニシ 1959 九電工 2805 エスビー 6445 蛇の目 7906 ヨネックス 3408 サカイオーベ 7509 アイエーＧ 9059 カンダ 1971 ビルト工 9647 協和コンサル
6988 日東電 1911 住友林 1417 ミライトＨＤ 4116 大日精 8014 蝶理 4100 戸田工 9675 常磐興 6316 丸山製 6848 東亜ＤＫＫ 9077 名鉄運 7219 ＨＫＳ 7904 天竜木
5802 住友電 2593 伊藤園 1979 大気社 7942 ＪＳＰ 2204 中村屋 9622 スペース 4464 ソフト９９ 1822 大豊建 5994 ファインシン 7018 内海造 7847 グラファイト 3442 ＭＩＥコーポ
8015 豊田通商 8273 イズミ 6135 牧野フ 3106 クラボウ 6432 竹内製作所 1896 大林道 9713 ロイヤルホ 6484 ＫＶＫ 8025 ツカモト 9930 北沢産 1841 サンユ 4834 キャリア

5713 住友鉱 4555 沢井製薬 6508 明電舎 2109 三井糖 6801 東光 7007 佐世保 2804 ブルドック 7521 ムサシ 1847 イチケン 7727 オーバル 5939 大谷工業

6594 日電産 4061 電化 7616 コロワイド 6339 新東工 1980 ダイダン 1882 東亜道 9928 ミロク情報 6957 芝浦電子 9057 遠州トラック 1931 日本電通 5356 美濃窯
7262 ダイハツ 9086 日立物流 6436 アマノ 5715 古河機金 5142 アキレス 6914 オプテックス 9889 ＪＢＣＣＨＤ 8137 サンワテク 6497 ハマイ 4625 アトミクス 8886 ウッドＦ
3407 旭化成 7453 良品計画 6383 ダイフク 7917 藤森工業 3951 朝日印刷 5933 アルインコ 6203 豊和工 5942 フイルコン 9908 日本電計 3111 オーミケンシ 7957 フジコピアン
1878 大東建 8242 Ｈ２Ｏリテイ 8880 飯田産業 9204 スカイマーク 7463 アドヴァン 5480 冶金工 4410 ハリマ化成Ｇ 4923 ＣＯＴＡ 7271 安永 9687 ＫＳＫ 5950 パワーファス
6702 富士通 2810 ハウス食 5423 東京製鉄 6407 ＣＫＤ 1871 ＰＳ三菱 6937 古河池 9686 東洋テック 2814 佐藤食品 4999 セメダイン 7887 南プラ 6018 阪神燃
9532 大ガス 1881 ＮＩＰＰＯ 4201 日合成 4781 日本ハウズ 9979 大庄 9993 ヤマザワ 9977 アオキスーパ 1376 カネコ種 7713 シグマ光機 6785 鈴木 2300 きょくとう
1963 日揮 6588 東芝テック 8051 山善 3569 セーレン 3946 トーモク 1799 第一建設 2719 キタムラ 6736 サン電子 5906 エムケー精工 9723 京都ホ 3892 岡山製紙
1928 積ハウス 2871 ニチレイ 9869 加藤産 9370 郵船ロジ 6809 ＴＯＡ 6490 ピラー 9837 モリト 7743 シード 5986 モリテック 1776 三井住建道 7923 トーイン
4508 田辺三菱 9031 西鉄 4551 鳥居薬 6332 月島機 5989 エイチワン 7298 八千代工 6858 小野測器 9306 東陽倉 2224 コモ 9855 くろがねや 6292 カワタ
2267 ヤクルト 4521 科研薬 9934 因幡電産 5851 リョービ 8864 空港施設 2009 鳥越粉 6896 北川工業 5491 日金属 9906 藤井産業 6322 タクミナ 9365 トレーディア
4543 テルモ 8282 ケーズＨＤ 2001 日本粉 2908 フジッコ 5805 昭電線ＨＤ 5011 ニチレキ 2915 ケンコーマヨ 7634 星医療 7254 ユニバンス 9748 ＮＪＫ 7255 桜井製
9007 小田急 1808 長谷工 6960 フクダ電 1865 青木あすなろ 4775 総合メデカル 5445 東京鉄 4746 東計電算 6493 日鍛バ 4792 山田コンサル 2700 木徳神糧 7608 ＳＫジャパン
5938 ＬＩＸＩＬグ 6457 グローリー 9672 東競馬 8125 ワキタ 7482 シモジマ 4801 セントラルＳ 8117 中央自 7434 オータケ 6155 高松機械 9036 東部ネット 9446 エスケーアイ
4324 電通 8129 東邦ＨＤ 4041 日曹達 9052 山陽電 2831 はごろも 3597 自重堂 5461 中部鋼鈑 9996 サトー商会 6653 正興電 5695 パウダテック 2008 増田粉
9041 近鉄 9601 松竹 9661 歌舞伎 6455 モリタＨＤ 2309 シミックＨＤ 7460 ヤギ 2209 井村屋Ｇ 7605 フジコーポ 6912 菊水電子 9657 コムテック 9087 タカセ
9005 東急 4527 ロート 7915 日写印 8196 カスミ 4343 イオンファン 7504 高速 9351 洋埠頭 6343 フリージア 8076 カノークス 4629 大伸化学 7565 万世電機
2651 ローソン 6845 アズビル 5393 ニチアス 5911 横河ブＨＤ 9733 ナガセ 8904 サンナゴヤ 6505 東洋電 7475 アルビス 9763 丸紅リ 3424 ミヤコ 1853 森組
9042 阪急阪神 6849 日本光電 7238 ブレーキ 6622 ダイヘン 9539 葉ガス 6306 日工 7932 ニッピ 4312 サイバネット 9680 共成レンテム 7598 ナイスクラ 9720 グランド
6586 マキタ 7458 第一興商 7287 日精機 6486 イーグル工 9037 ハマキョウ 4281 ＤＡＣ 5945 天竜製鋸 7871 フクビ 2668 タビオ 2332 クエスト 2876 ＪＣコムサ
4581 大正薬ＨＤ 8012 長瀬産 6406 フジテック 4997 日農薬 4109 ステラケミ 1866 北野建 1810 松井建 9629 ＰＣＡ 4784 ＧＭＯ－ＡＰ 6295 富士変速 3944 古林紙
4528 小野薬 7947 エフピコ 5727 邦チタ 6345 アイチコーポ 8171 ＭＶ中部 7959 オリバー 7987 ナカバヤシ 7921 宝印刷 8119 三栄コ 6246 Ｔスマート 2218 日糧パン
7309 シマノ 2206 グリコ 2590 ＤｙＤｏ 6929 日セラ 7972 イトーキ 8075 神鋼商 5234 デイ・シイ 7621 うかい 3952 中央紙器 5921 川岸工 9679 ホウライ
9001 東武 4534 持田薬 7224 新明和 6935 日デジタル 7404 昭和飛 2294 柿安本店 7487 小津産業 8052 椿本興 9950 ハチバン 7638 シーマ 7446 東北化学
6645 オムロン 4751 サイバー 3141 ウエルシア 2594 キーコーヒー 8059 第一実 8163 サトＲＳ 9358 宇徳 4658 日本空調 4644 イマジニア 8854 日住 4783 日ダイナミク
4151 協和キリン 9075 福山運 1969 高砂熱 3107 ダイワボＨＤ 8089 すてきナイス 6390 加藤製 9115 明治海 5187 クリエート 7614 オーエムツー 4829 日エンター 9702 アイエスビー
7205 日野自 3105 日清紡ＨＤ 6807 航空電子 1982 日比谷設 1861 熊谷組 6250 やまびこ 2217 モロゾフ 2816 ダイショー 4304 Ｅストアー 4685 菱友システム 3202 大東紡
4716 日本オラクル 5232 住友大阪 8174 日ガス 2281 プリマ 3514 バイリーン 6458 新晃工 4094 日化産 9130 共栄タ 7705 ジーエル 6478 ダイベア 4026 神島化
4204 積水化 7550 ゼンショＨＤ 9010 富士急 1919 エスバイエル 6143 ソディック 7991 マミヤＯＰ 2729 ＪＡＬＵＸ 7466 ＳＰＫ 6382 トリニ工 4990 昭和化 9857 英和
4185 ＪＳＲ 1883 前田道 6310 井関農 1868 三井ホーム 5457 住友鋼管 8159 立花エレ 6319 シンニッタン 5357 ヨータイ 9845 パーカー 2924 イフジ産業 9317 オーナミ
6869 シスメックス 7966 リンテック 6324 ハーモニック 9882 イエロハット 4539 ケミファ 7014 名村造 5852 アーレスティ 1814 大末建 7235 東ラヂ 7515 マルヨシ 7308 ツノダ
4506 大日本住友 1983 東芝プラ 1950 日本電設 8287 ＭＶ西日本 9991 ジェコス 6381 アネスト岩田 5957 日東精 9866 マルキョウ 2311 エプコ 8152 ソマール 6346 キクカワ
4530 久光薬 8870 住友販売 6282 オイレス 4617 中国塗 9132 第一汽 7292 村上開明 5464 モリ工 5448 東京鋼鉄 7559 ＧＦＣ 3521 エコナック 9797 大日本コン
3405 クラレ 6995 東海理 4548 生化学 1949 住友電設 9716 乃村工芸社 4725 ＣＡＣ 3571 ソトー 9957 バイテック 7897 ホクシン 6943 開閉器 5997 協立エアテク
9006 京急 9832 オートバクス 2602 日清オイリオ 5192 三星ベ 9310 トランシティ 4033 日東エフシー 7419 ノジマ 6885 ミヤチテクノ 4531 有機薬 7284 盟和産 4222 児玉化
9008 京王 3941 レンゴー 2659 サンエー 9699 西尾レント 8043 スターゼン 7607 進和 1816 安藤建 7481 尾家産 8077 小林産 3577 東海染 2307 クロスキャト
6806 ヒロセ電 7735 スクリン 7279 ハイレックス 6462 リケン 1976 明星工 9305 ヤマタネ 9824 泉州電 4957 ヤスハラケミ 9233 アジア航 4317 レイ 5189 桜ゴム
7012 川重 4634 洋インキＨＤ 9430 ＮＥＣモバイ 9902 日伝 8167 丸久 9055 アルプス物流 9641 サコス 6926 ＯＫＡＹＡ 2611 摂津油 4364 マナック 6294 オカアイヨン
6305 日立建機 2501 サッポロＨＤ 5857 アサヒＨＤ 5344 ＭＡＲＵＷＡ 8291 日産東ＨＤ 6053 栄光ＨＤ 6312 フロイント 6121 滝沢鉄 5367 ニッカトー 9063 岡県運送 7719 テークスＧ
9783 ベネッセＨＤ 7003 三井造 6118 アイダ 5122 オカモト 9066 日新 7212 エフテック 4218 ニチバン 4826 ＣＩＪ 6356 日ギア 9696 ウィザス 9040 大宝運輸
2897 日清食ＨＤ 9065 山九 9830 トラスコ中山 6751 日無線 8818 京阪神ビル 6461 日ピス 8157 都築電 2112 塩水糖 5607 中可鍛 7430 サンワドー 6402 兼松エンジ
9843 ニトリＨＤ 6136 ＯＳＧ 7220 武蔵精密 8875 東栄住宅 2221 岩塚製菓 1879 新日本建 2686 ジーフット 1737 ＭＥＳＣＯ 6743 大同信 4838 Ｓシャワー 1798 守谷商会
8905 イオンモール 2607 不二油 9793 ダイセキ 7456 松田産業 9788 ナック 5985 サンコール 9701 会舘 8898 センチュ２１ 2904 一正蒲鉾 5966 ＫＴＣ 9367 大東港運
5711 三菱マ 6856 堀場製 8140 リョーサン 1515 日鉄鉱 4951 エステー 3501 住江織 9540 中ガス 7299 フジオーゼ 7647 音通 6992 国産電 9895 コンセック
6417 ＳＡＮＫＹＯ 9375 近鉄エクス 8022 ミズノ 9755 応用地質 4611 大日塗 6889 オーデリック 1978 アタカ大機 9017 新潟交 5979 カネソウ 6918 アバール 1768 ソネック
4704 トレンド 1951 協エクシオ 6454 マックス 4686 ジャスト 2317 システナ 2902 太陽化 8191 光製作 4962 互応化学 6403 水道機 7227 アスカ 9478 ＳＥＨＩ
5333 ガイシ 9603 ＨＩＳ 3151 バイタルＫＳ 4064 カーバイド 4008 住友精化 6833 電産リード 7628 オーハシテク 5984 兼房 1981 協和日成 1828 田辺工業 9376 ユーラシア
8028 ファミリーＭ 8840 大京 7239 タチエス 5959 岡部 6584 三桜工 8090 昭光通商 7945 コマニー 8091 ニチモウ 5204 石塚硝 3524 日東網 1875 青木マリン
7013 ＩＨＩ 5929 三和ＨＤ 5912 日本橋 2208 ブルボン 1301 極洋 6485 前沢給装 7603 マックハウス 4674 クレスコ 2662 ダイユー８ 1807 佐藤渡辺 4699 ウチダエスコ
1802 大林組 7004 日立造 8020 兼松 7245 大同メ 6279 瑞光 7260 富士機工 2892 日食品 8166 タカキュー 6901 沢藤電 9049 京福電 6772 コスモス
3099 三越伊勢丹 8895 アネストワン 5703 日軽金ＨＤ 7531 清和中央ＨＤ 9982 タキヒヨー 7596 魚力 1938 日リーテック 3891 高度紙 7888 三光合成 2925 ピックルス 4341 西菱電機
8815 東急不 7988 ニフコ 9069 センコー 5196 鬼ゴム 7965 象印 6824 新コスモス 2222 寿スピリッツ 6357 三精輸 6863 ニレコ 5900 ダイケン 8298 ファミリー
5947 リンナイ 1924 パナホーム 1762 高松グループ 7905 大建工 4228 積化成 9619 イチネンＨＤ 9922 日立機材 7305 新家工 5010 日精蝋 5446 北越メ 9992 理研グリン
9104 商船三井 4733 ＯＢＣ 8153 モスフード 8850 スターツ 6860 パナＳＵＮＸ 7702 ＪＭＳ 5659 日精線 9471 文渓堂 7585 かんなん丸 9776 札臨 5697 サンユウ
5406 神戸鋼 4206 アイカ 6910 日立メディコ 2874 ヨコレイ 7962 キングジム 3817 ＳＲＡＨＤ 2052 協同飼 7480 スズデン 4115 本州化 1736 オーテック 9695 鴨川グランド
6471 日精工 1414 ショーボンド 8182 いなげや 9470 学研ＨＤ 5352 黒崎播磨 5185 フコク 4765 Ｍスター 1832 北海電工 2107 東洋糖 5389 日レヂボン 7891 日本ユピカ
9831 ヤマダ電 7296 ＦＣＣ 9436 沖縄セルラー 2899 永谷園 1968 太平電 4007 日化成 9633 テアトル 5999 イハラサイエ 9644 タナベ経営 6864 ＮＦ回路 7758 セコニック
8227 しまむら 8251 パルコ 5738 住軽金 9810 日鉄商 9919 関西スーパ 2003 日東富士 7637 白銅 6365 電業社 2551 マルサンアイ 9361 伏木運 7711 助川電気
1801 大成建 6103 オークマ 3201 ニッケ 1885 東亜建 6355 住友精 9359 伊勢湾 3423 エスイー 4653 ダイオーズ 6375 コンベヤ 7975 リヒトラブ 5355 ルツボ
9602 東宝 6005 三浦工 7102 日車両 7593 ＶＴＨＤ 4550 日水薬 9639 三協フロンテ 7594 マルカキカイ 7510 たけびし 8013 ナイガイ 9853 銀座ルノア 9360 鈴与シンワ
6366 千代建 6967 新光電工 7564 ワークマン 3104 富士紡ＨＤ 4283 パナＩＳ 7715 長野計器 9600 アイネット 7486 サンリン 4800 オリコン 2916 仙波糖化 7228 デイトナ
2702 マクドナルド 8806 ダイビル 9511 沖縄電 6379 新興プラン 4554 富士製薬 8029 ルック 1914 日基技 2286 林兼 2917 大森屋 7849 スターツ出版 6342 太平製
4732 ＵＳＳ 2284 伊藤ハ 2211 不二家 6737 ナナオ 7769 リズム 7568 クレックス 6289 技研製 4641 アルプス技 2818 ピエトロ 1933 西シス建 1758 太洋基礎
6473 ジェイテクト 9948 アークス 4552 日本ケミカル 4538 扶桑薬 5981 東京綱 1921 巴 4350 メディシス 9995 イーストン 6125 岡本工 7551 ウェッズ 7268 タツミ
5110 住友ゴ 4095 パーカライ 2201 森永 4714 リソー教育 9990 東京デリカ 1888 若築建 6023 ダイハツデ 7490 日新商 4627 ナトコ 9313 丸八倉 1984 三信建

2269 明治ＨＤ 7981 タカラスタ 5707 東邦鉛 4099 四国化 9405 朝日放 8249 テクノアソシ 2877 日東ベスト 1930 北陸電工 6874 協立電機 4093 アセチレン 2813 和弘食品

4536 参天薬 4681 リゾートトラ 8871 ゴールドクレ 4298 プロト 9058 トランコム 4362 日精化 4743 ＩＴＦＯＲ 6378 木村化 6111 旭精機 7919 野崎紙 5279 日本興業
1812 鹿島 8244 近鉄百 8876 リロＨＬＤ 6516 山洋電 8205 シャクリー 6513 オリジン 7291 日本プラスト 7467 萩原電気 4762 ＸＮＥＴ 5386 鶴弥 1782 常磐開発
5233 太平洋セメ 6395 タダノ 9936 王将フード 4956 コニシ 6877 ＯＢＡＲＡＧ 1850 南海辰村 9963 江守商事 4291 ＪＩＥＣ 5971 共和工業 9012 秩父鉄 6022 赤阪鉄
2801 キッコマン 8214 ＡＯＫＩＨＤ 2681 ゲオＨＤ 8897 タカラレーベ 8907 フージャース 6411 中野冷 2655 ＭＶ東北 9179 川崎近海 9961 エムオーテク 9872 北恵 6942 ソフィア
5486 日立金 7956 ピジョン 8173 上新電 6794 フォスター 7918 ヴィアＨＤ 6245 ヒラノテク 6989 北電工 3551 ダイニック 4327 日本ＳＨＬ 9320 三和倉 9362 兵機海
2282 日ハム 4045 東合成 6651 日東工 5453 洋鋼鈑 5161 西川ゴム 6333 帝国電 4998 フマキラ 6823 リオン 7922 三光産業 4970 東洋合成 7577 パスポート
2002 日清粉Ｇ 7278 エクセディ 9715 トランスコス 4342 セコム上信越 4216 旭有機 7721 東京計器 7938 リーガル 4972 綜研化学 7427 エコーＴＤ 3426 アトムリビン 8023 大興電子
7532 ドンキホーテ 7860 エイベＧＨＤ 6498 キッツ 2268 サーティワン 6420 福島工業 4968 荒川化 9368 キムラユニテ 7527 システムソフ 7640 トップカルチ 6297 鉱研工業 4669 ニッパンＲ
2875 東洋水 6755 富士通ゼ 7541 メガネトップ 6652 ＩＤＥＣ 7554 幸楽苑 5262 日本ヒューム 6994 指月電 7857 セキ 4367 広栄化学 5936 洋シャタ 5199 不二ラテ
9533 邦ガス 8281 ゼビオ 6140 旭ダイヤ 6718 アイホン 7105 ニチユ 2053 中部飼 5566 中央電 4098 チタン 1904 大成温調 8138 三京化 5285 ヤマックス
8136 サンリオ 9787 イオンディラ 7231 トピー 8111 ゴルドウイン 7995 バルカー 7952 河合楽 1936 シーキューブ 6393 油研工 7452 マツヤ 7422 東邦レマック 7501 ティムコ
4613 関西ペ 6581 日立工 4928 ノエビアＨＤ 9616 共立メンテ 6299 神鋼環境 8007 高島 1975 朝日工 4615 神東塗 2291 福留ハ 4333 東邦システム 3583 オーベクス
4217 日立化 8130 サンゲツ 7976 菱鉛筆 3001 片倉 9304 渋沢倉 4820 ＥＭシステム 1811 銭高組 1826 佐田建 9931 家族亭 4649 大成 7894 丸東産
2670 ＡＢＣマート 2712 スターバクス 5481 山陽鋼 4046 ダイソー 1870 矢作建 7438 コンドー 8006 ユアサフナ 4761 さくらＫＣＳ 6790 野田スクリン 2714 プラマテルズ 7425 初穂商事

6841 横河電 5949 ユニプレス 9543 静ガス 9110 ユナイテド海 6363 酉島 4112 保土谷 4963 星光ＰＭＣ 7591 エクセル 3004 神栄 5922 那須鉄 7928 旭化学

7459 メディパル 8185 チヨダ 5809 タツタ 5930 文化シヤタ 4849 エンジャパン 7949 小松ウオール 2344 平安レイ 9924 ドミー 7444 ハリマ共和 7500 西川計測 9127 玉井船
9009 京成 6371 椿本チ 4819 Ｄガレージ 3950 ザ・パック 3529 アツギ 2753 あみやき亭 4461 一工薬 6373 大同工 6298 ワイエイシイ 4119 ピグメント 5283 高見沢
4182 菱ガス化 6141 森精機 2726 パル 8096 兼松エレク 4326 インテージ 6317 北川鉄 7472 鳥羽洋行 1960 サンテック 7555 大田花き 9624 長大 7217 テイン
6965 ホトニクス 9303 住友倉 6641 日新電 8008 Ｆ＆Ａアクア 7122 近畿車 4027 テイカ 5268 旭コン 6218 エンシュウ 9986 蔵王産業 6286 静甲 4754 トスネット
3086 Ｊフロント 3110 日東紡 4711 コミュニティ 8037 カメイ 5302 カーボン 5013 ユシロ 6284 ＡＳＢ機械 5388 クニミネ 5277 スパンクリト 4614 トウペ 7986 キング工
7936 アシックス 7817 パラベッド 2004 昭和産 6883 電産コパル電 7445 ライトオン 4107 伊勢化 5907 ＪＦＥコンテ 6364 北越工 9445 フォーバルＴ 7399 ナンシン 4833 ぱど
9987 スズケン 7230 日信工業 8803 平和不 6482 ユーシン精機 1964 中外炉 7277 ＴＢＫ 7233 自部品 4748 構造計画 8071 東海エレ 6837 京写 2652 まんだらけ
6448 ブラザー 4553 東和薬品 4526 理ビタ 4633 サカタＩＮＸ 5210 日山村硝 9994 やまや 2752 フジオフード 1867 植木組 5644 メタルアート 9034 南総通運 4920 日本色材
5334 特殊陶 8088 岩谷産 4212 積水樹 9842 アークランド 6351 鶴見製 3109 シキボウ 6205 ＯＫＫ 6784 プラネックス 6469 放電精密 6838 多摩川ＨＤ 6716 テクニカル電
5332 ＴＯＴＯ 7251 ケーヒン 4914 高砂香 5410 合同鉄 7494 コナカ 2742 ハローズ 1965 テクノ菱和 2326 デジアーツ 7927 ムトー精工 7578 ニチリョク 9780 ビステム
6302 住友重 4708 もしもしＨＬ 9474 ゼンリン 6820 アイコム 4365 松本油脂 1916 日成ビルド 7570 橋本総業 9407 ＲＫＢ 4284 ソルクシーズ 1989 北陸電話 5395 コランダム
8036 日立ハイテク 4186 東応化 7630 壱番屋 8255 原信ナルス 2612 かどや製油 7723 愛時計 1972 三晃金 9074 日石輸 7297 カーメイト 2747 北雄ラッキー 1846 鈴縫工
1803 清水建 9072 日梱包 7485 岡谷鋼機 1819 太平工 6742 京三 8245 丸栄 2830 アヲハタ 4623 アサヒペン 4224 ロンシール 6391 加地テック 3125 内外綿
4739 ＣＴＣ 1860 戸田建 8050 セイコーＨＤ 5195 バンドー 9014 新京成 2806 ユタカフーズ 4763 Ｃ＆Ｒ 1897 金下建 5358 イソライト 9765 オオバ 7907 日防腐

中小型株 超小型株

96％
(中小型株＋超小型株）４％

大型株
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TOPIX Core30

本田技研工業
キヤノン
三井物産
三菱商事
三菱UFJフィナンシャル・グループ
三井住友フィナンシャルグループ
みずほフィナンシャルグループ
野村ホールディングス
東京海上ホールディングス
三菱地所
東日本旅客鉄道
日本電信電話
KDDI
NTTドコモ
ソフトバンク

TOPIX Core30指数の銘柄群

日本たばこ産業
セブン&アイ・ホールディングス
信越化学工業
花王
武田薬品工業
アステラス製薬
新日鐵住金
小松製作所
日立製作所
東芝
パナソニック
ソニー
ファナック
日産自動車
トヨタ自動車

（2012年12月時点）
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残念な結果のTOPIX Core30

-24％

TOPIX 

Core30指数

2002年12月～2012年12月
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一方、中小型企業は元気だった

+43％JASDAQ

東証2部 +67％
2002年12月～2012年12月
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では、2012年末からの「アベノミクス以降」は？

100

150

200

250

300

350

12 13 14 15 16 17 18 19 20

2012年末=100

出所：QUICK掲載情報に基づきレオス・キャピタルワークス作成、2012年12月～2020年8月まで。

マザーズ

東証2部

JASDAQ

TOPIX

CORE30
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成長に向けてフォーカスすべきは…

日本の大企業の劣化は
20年以上前から始まっている

富山県の成長戦略を描くうえで
中小・ベンチャーが重要なプレイヤーに
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有望なベンチャー企業は続々と生まれている

投資家が見ている未来の姿① 株式会社タイミー

※当資料は個別銘柄を推奨するものではありません。
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有望なベンチャー企業は続々と生まれている

投資家が見ている未来の姿② 株式会社スカイマティクス

※当資料は個別銘柄を推奨するものではありません。

葉色解析サービス
『いろは』

ドローンで撮った画像を
自動でマッピングし、
画像解析により
個々のキャベツの
生育状況を判別
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社会的課題はビジネスチャンス

高齢化

空き家

後継者問題

介護

社会的課題とは
埋めるべき「穴」のこと
問題や悩みは
すべてビジネスチャンス

令和時代に活躍するビジネスとは…

防災

穴に気付き、穴を埋めるビジネス
→社会的課題を解決する
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なぜ投資し続けられるのか

わたしたちが
投資を続けられる理由

いい会社は次々に現れる
日本も富山もまだまだ成長できる
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成功モデルの転換

◆一流高→一流大学→一流企業（役所）が
成功者であるという思い込みの払拭

◆ルールチェンジャーを育成する
（起業家を作る）
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2040年に勝ち抜く富山県になるために

◆ITエンジニアの大量育成

◆起業家教育

◆英語教育（グローバル人材の育成）

◆シェアオフィス・インキュベーションセンター

◆ワーケーションやサテライトオフィスの拡充

◆多拠点居住の推進→ 例：ヘルジアンウッド

◆多様性の推進→都会の人・若い人を呼び込む

◆居場所の創出（おしゃれなカフェ・オーベルジュ）

◆グランピング施設の拡充（少額投資で移動可能）

立山町「ヘルジアンウッド」
都会的感覚と美しい田園風景の融合

出所：https://www.healthian-wood.jp/
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目標（たとえば）

◆2040年までに県内企業を30社IPOさせる

◆日本一の自動操縦車の普及率

◆高3英語力日本ナンバーワン（今２位）

◆人口1万人あたりのミシュランの星ナンバーワン



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。 22

当資料のお取扱いにおけるご注意

• 当資料は、「第2回富山県成長戦略会議基調報告」にご参加いただいた皆様に、金融業界をご理解いただくため
にためにレオス・キャピタルワークスが作成した資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありませ
ん。

• 当資料は、投資勧誘を目的とするものではありません。投資信託のお申込みにあたっては、販売会社よりお渡
しする「投資信託説明書（交付目論見書）」の内容をご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

• 当資料は作成時点における信頼できる情報に基づき作成しておりますが、内容の正確性・完全性を保証するも
のではなく、また記載されている内容は予告なく変更される場合があります。

• 投資信託は、預金等や保険契約とは異なり金利や相場等の変動により、元本欠損が生じる可能性があります。
預金保険機構、貯金保険機構、および保険契約者保護機構の保護対象ではありませんが、証券会社を通じてご
購入いただいた場合は投資者保護基金の保護対象となります。

• 当社の許可なく、当資料を複製または再配布することはできません。
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